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SPK'dan GSP'de islem gorecek ortakliklara yonelik diizenleme

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan Girisim Sermayesi Pazarinda islem gorecek
ortakhiklara iliskin usul ve esaslar diizenlendi.

SPK, paylari Girisim Sermayesi Pazarinda (GSP) islem goérecek ortakliklara iliskin usul ve esaslari
belirledi. SPK'nin konu ile ilgili Tebligi Resmi Gazete'de yayimlandi.

Teblig ile halka acik olmayan ortakliklarin GSP'de islem gérmek lzere sermaye artirimi yoluyla ihrag
edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara satisina ve s6z konusu ortakliklarin
yuakamlalukleri ile muafiyetlerine iliskin usul ve esaslarin diizenlenmesi amaglaniyor.

Paylari Girisim Sermayesi Pazarinda islem géren anonim ortakliklar, Kanunun 16’nci maddesinin birinci
fikrasi uyarinca halka acik ortaklik sayilacak.

Ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ihra¢ edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilabilmesi ve GSP’de islem gorebilmesi icin esaslari Kurulca belirlenen izahname
hazirlanmasi ve bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunlu olacak.

Paylarin Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérmesi amaciyla nitelikli yatirimcilara satisina iliskin
izahnamenin onayl amaciyla Kurula yapilacak basvuru éncesinde asagidaki islemler yapilacak:

a) Ortakhk yonetim kurulunun, esas sozlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun amacg ve ilkelerine
uygun hale getirilmesi i¢in gerekli degisiklikleri icerecek sekilde hazirlanan madde tadil tasarilarini
karara baglamasi ve ortaklik tarafindan Ek-1'de yer alan belgelerle birlikte Kurula basvurulmasi
gereklidir. Esas sozlesme degisiklikleri, Kurulun uygun goris karar tarihinden itibaren azami alti ay
icinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Alti ay icinde genel kuruldan gegirilerek
onaylanmayan tadil tasarilari gecerliligini yitirir.

b) Ortakligin kayitli sermaye sisteminde olmasi durumu harig olmak tzere, TTK hikiimleri ¢cergevesinde
genel kurulca sermayenin artirilmasina ve yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen
sinirlandiriimasina iliskin karar alinir. Ortakhgin kayith sermaye sisteminde olmasi durumunda ise s6z
konusu islemler esas sozlesme ile yetkilendirilmesi halinde yénetim kurulunca yerine getirilir. Yeni pay
alma haklarinin kismen veya tamamen sinirlandirilmasinda TTK’nin 461 inci maddesinin ikinci fikrasina

1 Bu biilten TEPAV tarafindan hazirlanmakta ve is diinyasinin yakindan takip ettigi vergi, istihdam, devlet
destekleri, ticaret ya da finansal alanlardaki 6ne ¢ikan yasal diizenlemeleri esas almaktadir.
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uyulur. Yeni pay alma haklarinin kismen kullandirilmasi durumunda ise TTK'nin 461 inci maddesinin
Uglincd fikrasina uyulur.

islemlerin yerine getirilmesinden sonra Kurulca belirlenen esaslar uyarinca hazirlanmis izahname ve
ilgili belgelerin eklendigi bir dilekge ile izahnamenin onaylanmasi igin ortaklik veya yetkili kurulus
tarafindan Kurula basvurulacak.

Ortakliklarin Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis,
paylarin satisa sunulacagi yildan 6nceki yila ait finansal tablolari itibariyla; aktif toplaminin en az 20
Turk Lirasi tutarinda olmasi, net satis hasilatinin en az 10 Tirk Lirasi tutarinda olmasi, kayitli sermaye
sistemine gecmek icin ise tescil edilmis sermayesinin en az 10 milyon TL tutarinda ve tamaminin
6denmis olmasi, gerekecek.

izahname hazirlanmasi, Kurul onayina sunulmasi, tescil ve ilani, izahnameden sorumluluk ile izahname
degisikligi ve diger hususlarda 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan izahname
ve ihrag Belgesi Tebligi (11-5.1)’'nin izahnameye iliskin hiikiimleri kiyasen uygulanacak.

izahnamede yer alacak finansal tablolar belirlenen esaslara gére hazirlanacak.

GSP’de islem gormek lizere paylari halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek ortakliklarda ek pay satisl
gerceklestirilemez.

Paylarin satis fiyatinin nominal degerinden yiliksek olmasi durumunda, satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak paylarin satisina aracilik eden yetkili kurulus¢a
hazirlanan fiyat tespit raporu, satisin yapilacagi tarihten en az iki glin 6nce Kurulun ilgili dizenlemeleri
cercevesinde KAP’ta ilan edilecek. Satisa aracilik eden yetkili kurulusun, paylari GSP’de islem gorecek
ortakhigin, Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iligkili tarafi olmasi halinde, fiyat tespit raporu
baska bir yetkili kurulus tarafindan hazirlanacak.

Ortaklik paylarinin GSP’de islem gérmesi amaciyla Kurula yapilan basvurularda yetkili kurulus ile ihraggl
arasinda Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun olarak satisa aracilik s6zlesmesi
imzalanacak.

Paylari GSP’de islem gorecek ortakliklarin paylarinin nitelikli yatirnmcilara halka arz edilmeksizin
satisinda 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satisi Tebligi (11-5.2)'nin nitelikli yatirnmcilara yapilacak satislara iliskin hiikimleri mahiyetine uygun
diistigl olglide kiyasen uygulanacak.

Kurulca onayli izahnamenin ilanindan sonra, paylarin satisa sunulacagi tarihten en az iki glin 6nce,
satisin baslangic¢ ve bitis tarihinin KAP’ta ilan edilmesi zorunlu olacak. Paylarin satis stresi iki is glinQ
olacak.

Yetkili kurulusun, ihracin nihai tutarini, yatirrmci sayisini ve paylarin nominal degerinin ylizde besinden
fazlasini satin alan kisi ve kurumlari, isim belirtilmesi zorunlu olmaksizin, dagitim listesinin kesinlestigi
glna takip eden iki is glini icinde KAP’ta agiklamasi zorunlu olacak.

Ortakliklarin GSP’de islem gérmeden Onceki paylari bu Teblig’de belirtilen slreler boyunca Borsada
islem goren nitelige donlistirilemeyecek.

GSP’de yalnizca sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar islem gorecek.
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Ortakliklarin paylari, borsada islem gérmeye basladigi yili takip eden 2 yil tamamlanmadan halka arz
edilerek satilamayacak.

Ortakliklar, paylari borsada islem gérmeye basladigi yili takip eden bes yili asmamak Uzere paylarinin
borsanin diger pazarlarinda islem gérmesini teminen, Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca paylarinin
yalnizca sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmesi suretiyle diizenlenecek izahnamenin onaylanmasi
talebiyle Kurula basvuruda bulunmak zorunda olacak.

Kurulca izahnamesi onaylanmayan ya da belirtilen sirede izahname onayi icin Kurula basvurmayan
ortaklik baskaca bir isleme gerek kalmaksizin Kanun kapsamindan ¢ikmis ve paylari borsa tarafindan
GSP’den ¢ikarilmis sayilacak. GSP’den gikarilmis sayilan ortaklik, ¢ikarilmis sayillma tarihinden itibaren
2 yil boyunca paylarinin halka arzi amaciyla 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1) kapsaminda basvuru yapamayacak.

Kanun kapsamindan ¢ikmis olan ortakliklar icin Pay Tebligi (VII-128.1)'nin ortak sayisi nedeniyle paylari
halka arz olunmus sayilan ortakliklara iliskin hiikimleri uygulanmayacak.

izahnamenin onaylanmasi ve paylarinin halka arzindan sonra paylari borsanin diger pazarlarinda islem
goérmeye baslayan ortakliklarin, daha dnce GSP’de islem goren paylari hari¢c olmak Uzere, halka arza
konu olmayan paylari, paylarinin borsanin diger pazarlarinda islem gérmeye basladigi tarihten itibaren
2 yil gegmeden borsada islem goren nitelige donlstiriilemeyecek.

Paylari GSP’de islem gorecek ortakliklar G¢ ve dokuz aylik ara dénem finansal rapor dizenleme
yukUmlaliginden muaf olacak.

Ortakliklara iliskin genel bilgilerin KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yayimlanmasi ve bu bilgilerde
herhangi bir degisiklik oldugunda, ortakliklar tarafindan gerekli glincellemenin en geg iki is glini iginde
yapilmasi zorunlu olacak.

Bir gercek veya tiizel kisinin ya da bu gergek veya tiizel kisi ile birlikte hareket eden diger gergek veya
tlizel kisilerin dogrudan bir ortakligin sermayesindeki payinin veya toplam oy haklarinin %5, %25, %50,
%67 veya %95’ine ulasmasi veya s6z konusu oranlarin altina diismesi ya da bir s6zlesme nedeniyle veya
sair yollarla ortakligin yénetim kontroliiniin dogrudan el degistirmesi halinde, bu kisiler tarafindan en
gec iki is glini icinde kamuya ac¢iklama yapilacak.?

Kredi kartlarindaki nakit avans kisitlamasi kaldirildi

Merkez Bankasi kredi kartlari ile nakit avans ¢ekimi dahil bir siire 6nce kredilere getirdigi
kisitlamalarin bazilarini kaldirdi. Konut kredileri ve KOBI ihracat kredileri, menkul kiymet
tesisi kapsamindan cikarildi.

Merkez Bankasi bir siire 6nce kredi kartlari ile nakit avans ¢ekimi dahil kredilere bazi kisitlamalar
getirmisti. Merkez Bankasi, kredi kisitlamasina yonelik aldigi tedbirlerin piyasada ve vatandaslarda
tedirginlik yaratmasi tizerine yeni bir adim atarak tedbirleri diizenledi.

2Sermaye Piyasasi Kurulundan: Paylari Girisim Sermayesi Pazarinda islem Gérecek Oraklara iliskin Esaslar Tebligi
(11-16.3). Resmi Gazete, Sayi 32194. (18 Mayis 2023).
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2023/05/20230518-1.htm
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Ug alanda 6nemli degisiklik yapildi

Merkez Bankasi’'ndan bankalara gonderilen talimatta kredi kisitlamasiyla ilgili i¢ alanda 6nemli
degisiklik yapildi.

Buna gore, bireysel ve kurumsal kredi karti kullaniminda, akit avans ¢ekiminde menkul kiymet tesisi
zorunlulugunu kaldirdi. Ayni sekilde kredi karti ile kuyum harcamalarinda da tedbire gerek olmadigi
vurgulandi.

Kredi biiyiimesindeki tesis zorunlulugu kapsam disina alindi

Merkez Bankasi, bankalara kredilerindeki bliyime oranina gére kademeli olarak getirdigi ek menkul
kiymet tesisi zorunlulugunda da yeni bir diizenleme yaparak konut kredileri ek menkul kiymet tesisini
kapsami disina aldi. KOB/i’lere kullandirilan ihracat kredileri de menkul kiymet tesisi kapsamindan
ctkarildi.>*

Pandemi cezalarinin iadesi karara baglandi

Pandemi doneminde kesilen cezalarin iadesi icin Anayasa Mahkemesi'ne yapilan itiraz
karara baglandi. Resmi Gazete'de yayimlanan karar goére, idari para cezalarini 6deyenler
iade talep edebilecek.

Corona virlis pandemisi doneminde kesilen cezalara iliskin Anayasa Mahkemesi’'ne yapilan itirazin
karar metni Resmi Gazete'de yayimlandi.

Anayasa Mahkemesi kararina gore, pandemide 6denen maske takma zorunlulugu ve diger yasaklara
iliskin idari para cezalari geri alinabilecek.

Kararda, "Anayasa Mahkemesi 3/11/2022 tarihli ve 7420 sayil Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hiukminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un gegcici 4. maddesinin ikinci
climlesinde yer alan "...tahsil edilmis olan idari para cezalari iade edilmez." ibaresinin Anayasa'ya aykiri
olduguna ve IPTALINE oycokluguyla karar verildi" denildi.

Para cezalari iptal edilmisti

Gectigimiz yilin sonlarinda Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligi tarafindan hazirlanan
tahsilat genel tebligleri, Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrurlige girmisti.

Tahsilat tebligine gore, maske basta olmak lzere salginin yayilmasini dnlemek amaciyla alinan
tedbirlere uyulmamasi nedeniyle 11 Mart 2020 ile 9 Kasim 2022 tarihleri arasinda verilen para cezalari
silindi.

Buna gore, 9 Kasim 2022'den énce yapilmis ceza 6demelerinin iade edilmemesine karar verilmisti.’

3 Ek 1. Tuirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan: Menkul Kiymet Tesisine iliskin Uygulama Degisikligi Talimati, (19
Mayis 2023).

4Ek 2. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan: Menkul Kiymet Tesisine iliskin Uygulama Talimatinda Degisik
Hakkinda, (19 Mayis 2023).

5 Anayasa Mahkemesinin 5/4/2023 Tarihli ve E: 2023/44, K: 2023/71 Sayili Karari. Resmi Gazete, Sayi: 32200.
(24 Mayis 2023). https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2023/05/20230524-6.pdf
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